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REFIMA CREDIT PLUS (REFIMA CAPITAL PARTNERS A/S) - ALTERNATIV INVESTERINGSFOND

Refima Credit Plus (Refima Capital Partners A/S) (RCP) er et specialiseret investeringsselskab, der investerer i noterede virksom-
hedsobligationer med saerligt fokus pa Skandinavien, Nord- og Centraleuropa og efterstillede udstedelser fra store velkendte
selskaber. Selskabet opererer med gearing og renteinstrumenter for at opna et hgjere risikojusteret afkast. Formalet er at opna
et afkast pa 8-13% pa. over en 5-arig periode efter omkostninger.

Baggrund

Refima Credit Plus (Refima Capital Partners A/S) (RCP) blev startet i 2012 som et privat investeringsselskab indenfor obligatio-
ner. Fra etableringen har RCP opereret med repoforretninger, der ger det muligt at geare portefglien pa attraktive vilkar, samt
renteinstrumenter til justering af renterisiko. Efter afkast pa mere end 420% efter omkostninger (fra maj 2012 til marts 2017),
blev der i marts 2017 dbnet for tilgang af nye aktioneerer. | august 2026 var AUM pa DKK 297 mio. fordelt pa 53 aktionzerer.

Investeringsstrategi

RCP investerer i virksomhedsobligationer med primaert fokus pa Skandinavien, Nord- og Centraleuropa. Selskabet er aktivt
forvaltet og opererer med en investeringshorisont pa 5 ar. RCP's egenkapital placeres i en veldiversificeret basisportefalje be-
stdende af ca. 35-45 virksomhedsobligationer spredt pa brancher, obligationstyper og ratingklasser. Der investeres i alle kapi-
taltyper, herunder bl.a. sikret og usikret senior kapital, ansvarlig kapital, hybridkapital og AT1/RT1 kapital i banker og forsik-
ringsselskaber. | segmentet for efterstillet kapital ser RCP merveerdi i efterstillet virksomhedsobligationer fra store velkendte
virksomheder frem for senior obligationer i mindre virksomheder. Selskabet investerer primaert i DKK og EUR obligationer, men
har ogsa eksponering mod andre valutaer (USD, SEK og NOK). For at @ge afkastet laeegges basisportefaljen til sikkerhed for en
finansiel ramme og/eller kreditter, som muligger etablering af:

1. lanefinansierede positioner. Lanefinansieringen sker primaert via repomarkedet, hvor der kan opnas attraktiv finansiering pa
manedsbasis. Lanefinansieret opkeb sker kun ved kab af obligationer med Investment Grade rating. | dette segment ser
RCP merveerdii efterstillede virksomhedsobligationer fra store velkendte virksomheder frem for senior obligationer i mindre
virksomheder. De lanefinansierede positioner er starre og feerre i forhold til basisportefaljen.

2. derivatpositioner, hvor rente-, statsgeeld- og kreditrisici kan afdaekkes eller justeres. Aktuelt anvendes alene rentefutures.

RCP deltager aktivt i markedet for nye obligationsudstedelser med henblik pa at drage fordel af udstedelsespraemie.

Forvalter

RCP forvaltes af Refima Capital Management A/S (RCM). RCP og RCM er registreret hos Finanstilsynet som hhv. Alternativ Inve-
steringsfond (AIF) og Forvalter af Alternative Investeringsfonde (FAIF). RCM er ledet af partnerne Nicolai Wenck von Wenckheim
(Cand. Polit.) og Seren Eriksen (Cand. Merc. Fir), der tilsammen har mere end 40 ars erfaring med handel og investering i
virksomhedsobligationer. Selskabets ledelse og bestyrelse har egne midler investeret i RCP svarende til ca.13% af aktierne.

Afkast og nggletal pa RCP og udvalgte indeks

Lebende afkast | Refima Credit Plus | 31-08-2026

1 md. ATD 1ar 3ar 5ar Opstart
Credit Plus 0,25% 5,18% 7,33% 43,88% 37,93% 97,60%
EUR High Yield* 0,55% 1,44% 3,08% 19,70% 14,13% 31,21%

Kilde: Refima Capital & Bloomberg
Note: Credit Plus og Credit Basis startede hhv. marts 2017 og februar 2023. EUR High Yield er Ishares IHYG.

Nogletal | Refima Credit Plus | 31-08-2026

aug-26 jul-26 jun-26
Effektiv rente 10,13% 10,21% 9,99%
Gns. lgbetid 3,28 ar 3,43 ar 3,42 ar
Interest duration 4,47 4,03 4,09
Spread duration 6,70 7,59 6,32
Gearing 1,06 1,05 1,08
Antal selskaber 42 41 40
Kilde: Refima Capital
Dette dokument er udarbejdet af Refima Capital Management A/S og har alene til formal at give generel information om Side 1 af 2

Refima Capital Partners A/S. Dokumentet er ikke markedsferingsmateriale og indeholder ikke rédgivning/anbefaling.
For yderligere information henvises til prospekt og vedtaegter for Refima Capital Partners A/S.
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Keob/salg, veerdiansaettelse og omkostninger

Kab/salg

Veerdianseettelse og rapportering

Minimumsinvestering

Ind- /udtreedelsesprovision

Resultatathaengigt honorar *)

High Watermark

Lebende omkostninger (2025)

*) underlagt high watermark; dog min. svarende til 0,8% af AUM

Investeringsrammer

Operationel gearing
Afdaekning af renterisiko
Afdaekning af kreditrisiko

Anden valuta en DKK & EUR

Anden aktivtype end obligationer

Horisont, investorer, struktur og skattemaessig status

Omfattede investorer

Investeringshorisont

Skattemaessig status som

Beeredygtighedskategori
Stamdata

Investeringsselskab

Forvalter
Depotselskab
Revisionsselskab
Administrationsselskab
Ejerbog og afvikling
Forsikring

Myndighed

Risici og risikokategori

Selskabet er bl.a. forbundet med gearings-, finansierings-, kredit-

Investeringsselskab

(SFDR)

Refima Credit Plus
(Refima Capital Partners A/S)

Refima Capital Management A/S
Nordea Bank Abp

Deloitte Revisionsselskab
PandaConnect A/S

VP SECURITIES A/S

Lloyds Insurance (TPH Specialty)

Finanstilsynet

Ultimo méned
Ultimo maned
DKK' 1 mio.
0,5%

15%

Ja

0,57%

0-300% (geeld/egenkapital)

+/-150%
+/-150%

Maks. svarende til 50% af AUM
Maks. svarende til 10% af AUM

Semi- og professionelle investor (Jf. FAIF lovens §5, stk. 5 nr. 2.)

5ar

Selskabet er omfattet af SEL § 3, stk. 1, nr. 19 og aktieavancebe-
skatningsloven §19, stk. 2.

Artikel 6

CVRnr. 34578850
FT nr. 24458
ISIN DK0061537040
CVRnr.39716135
FT nr.23148

CVRnr.2599 2180

CVRnr. 3396 3556

CVRnr.2599 2180

CVRnr. 215993 36

CVRnr.324707 42

spaends-, modparts-, likviditets-, basis-, valuta-, rente- og dokumen- 1
tation-, call- og konkursrisiko.

RCP kategoriseres 4 pa ri

OBS: Potentielle investorer i Refima Capital Partners skal ggre sig bekendt med Vedtaegter, Prospekt og Centrale Investordo-
kument (KID), som altid kan findes p& www.refimacap.dk.
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